Trescal mesure son nouvel LBO - Vendredi 24 Septembre 2010 — CF NEWS - Agathe ZILBER

Le groupe de métrologie, fort de 110 M€ de chiffre d'affaires, finalise son second LBO avec un duo d'investisseurs qui le valorise
106 M€ selon nos sources.

Comme annoncé dans nos colonnes fin juillet, Trescal, le spécialiste des systémes de mesure, amorce son deuxiéme LBO avec
deux nouveaux partenaires financiers, 3i -lead avec 75 %- et TCR Capital - pour 25 %. Mis en vente le printemps dernier par Astorg -
qui détient cette ancienne filiale d'Air Liquide depuis son spin-off en 2007- le lauréat des Grands Prix CFnews de la meilleure croissance
externe cette année (lire ci-dessous) a su selon nos sources, se faire désirer avec en phase finale, outre le duo gagnant, Chequers et
Abenex. Les banquiers conseils & la vente, Arjil (banque conseil de Trescal pour ces acquisitions) et DC Advisory ont su faire valoir ce bel
actif qui a été valorisé 105 M€ environ, soit 11 fois I'Ebitda. Le financement est alloué, pour la dette senior, par les banquiers déja
présents au LBO précédent, SG, qui devient lead et Arkea, accompagné par une mezzanine, mise en place par Axa Mezzanine.

Un marché estimé a 2 Md€

2 Un beau parcours pour cette société emmenée par Olivier Delrieu qui vogue désormais a |a téte d'un groupe de plus
de 100 M€ de chiffre d'affaires cette année (109 M€ pro forma) incluant les activités de métrologie de Dowding&Mills reprise en avril
dernier (lire ci-dessous). Huit sociétés ont été reprises depuis 2007, dont trois en Grande Bretagne. "Nous réalisons désormais plus
de 26 M€ de chiffre d'affaires outre-Manche, précise son P-dg Olivier Delrieu, affichant sa marque dans onze pays européens et
employant 1200 personnes (voir sa fiche compléte et toutes ces opérations ci-dessous). Le groupe réalisant 45 % de son chiffre
d'affaires en dehors de la France, a encore de quoi faire en terme d'acquisitions. "Quand des laboratoires ou des activités de métrologie
sont en vente, nous sommes contactés", poursuit le dirigeant. Et finalement sur un marché estimé a 2 Md€, ils ne détiennent qu'une
dizaine de parts de marché en Europe.

3i forte expertise dans les tests et mesures

. A Une des raisons qui expliquent cette nouvelle étape actionnariale. "Nous allons poursuivre le développement en
Europe et les aider, grace & notre puissant réseau, notamment en Asie et aux Etats-Unis, & saisir de nouvelles opportunités de croissance
externe” , indique Rémi Carnimolla, associé de 3i (photo ci-contre), qui a su convaincre le management de par son expertise du secteur
avec d'autres participations en portefeuille tels que ESG (anciennement Inspicio), Inspecta ou encore Carso, leader frangais des tests
pour I'alimentation, I'environnement et I'habitation- dont 3i devrait d'ailleurs sortir d'ici peu (il a aussi vendu Inspectorate a Bureau Veritas).
TCR Capital, qui regardait depuis longtemps Trescal, a su assez en amont se rapprocher de 3i pour faire partie de cette nouvelle
aventure, a laquelle participe aussi bon nombre de collaborateurs. Un FCPE a en effet &té mis en place par Astorg associant en France
prés de 200 personnes sur les 500 présents dans I'Hexagone.

LES INTERVENANTS DE L'OPéRATION

Acquéreur ou Investisseur 31, Remi Carnimolla , Xavier De Prevoisin , TCR CAPITAL , David Robin , Robin Filmer-Wilson
Cédant ASTORG PARTNERS , Xavier Moreno , Jean-Hubert Vial
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Gilles Lebreton , Marianne Pezant

Conseil Wohrer , Benoist de Saint Lager
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