Opérations

| Scaff’Holding étaie son capital

Aprés son spin-off de Suez, début 2002 (cf. n° 6067,
le loueur et fabricant d’échafaudages Scaff'Holding
repart de nouveau en LBO. Au terme d’enchéres
complexes, en derniere ligne droite desquelles s’op-
posaient Atria Capital et Barclays PE, ce dernier
prend 49 % des titres du holding Scaffi, aux cotés
du management. Désireux de privilégier une cession
a un fonds, ceux-ci en profitent pour grimper sensi-
blement. Jusqu’a présent, ils étaient trés minori-
taires, épaulés par TCR (52 %), par Baring PE
(38 %) et par Synergie Finance. Pour le LBO bis, la
discrétion est de mise pour les modalités financiéres;
selon nos informations, la valorisation se situerait
entre 120 et 140 M€, Et les sortants ont de quoi se
réjouir: « Nous réalisons environ quatre fois la mise,
déclare David Robin, directeur associé de TCR. Avec
cette cession et celle de Nocibé, nous avons retourné
a nos souscripteurs leurs mises sur notre fonds TCR
Capital 11, lequel compte encore quatre lignes. » En
un peu plus de cing ans, le chiffre d’affaires du
groupe a bondi de 80 M€ a plus de 100 M€, et la
marge d’Ebitda a gagné plusieurs points. Le déten-
teur des marques Entrepose Echafaudages, Mills et
les Echafaudeurs parisiens entend poursuivre son

essor a I’étranger ... tout en confortant sa place de
leader en France, avec 21 % de parts de marché. B
Barclays PE : Guillaume Jacqueau, Julie Lorin
Conseils investisseur : due diligences : finan-
ciére: Accuracy (Arnaud Lambert, Boris Leclere
Roumier), assurances: ACBS (Bertrand de
Sailly), marché: EY (Sophie Souchon, Nicolas
Dupont),; juridique: SJ Berwin (Maxence Bloch,
[sabelle Meyrier),; fiscal : SJ Berwin (Patrick
Garda, Fanny Combourieu) » Conseil juridigue
managers: Taylor Wessing (Noro-Lanto Ravisy,
Emmanuelle Porte) + Conseils cédants:
financier : Aforge Finance (Patrick Maurel, Louis
Huetz de Lemps),; VDD : finance, marché et
informatique : PwC (Didier Sidois, Bertrand Jer-
man), marché: URS (Julie de Valence), assu-
rances: Marsh (Sébastien Loubry), fiscale: | and-
well (Xavier Etienne, Jean Vincensini), juridique
et conseil juridigque : Paul Hastings (Olivier
Deren, Mathias Roth) « Dettes: senior: SG
(Jacques Pedrero, Cyril-Henri Prévost); mezza-
nine : Capzanine (Christophe Karvelis, Benoit Cho-
pin}; conseil juridique : De Pardieu Brocas Maffei
(Christophe Gaillard, Jean-Frangois Pourdieu)




