NC CH-Pharma-Goémar TCR Capital Fondateur(s), Crédit Agricole SA,

LBO, PHARMACIE

D545 __ Laboratoiredela CONSEILS : J : Linklaters (D. Swinburne, ]. Wagmann) ; IPO, MHHESET(S)
M11 Mer (France) A : PricewaterhouseCoopers TS (D. Sidais, Muriel Fabre) ; CONSEILS : M&A : Aforge Finance (F. Rivalland, J-B
AS : Arthur D. Little (F. Thomas) ; D : Société Générale ;BNP Paribas; IKB. Marchand): J - Sarrau Thomas Couderc (D. de
Pariente, Anne-Sophie Hébras).

Py Laboratoire Chemineau a réalisé un build-up sur le groupe Goémar Laboratoire de la Mer. TCR Capital, qui détient CH-Pharma, la holding de Laboratoire Chemineau, depuis 2005, réalise
ST une augmentation de capital de 10% pour financer cette acquisition. Le fonds, qui détenait avant I'opération 75% des parts, en conserve un peu plus de 50%. Les autres actionnaires
(famille Chemineau et Quilvest), qui détiennent environ 20% chacun, et pour le solde le groupe Goémar, ses cadres, la famille fondatrice Bertaud, le Crédit Agricole et IPO (rentrés en 2000 dans
Goémar). L'opération est financée par 45 M€ de dette senior, induant un refinancement et une enveloppe 2 tirer pour le paiement de I'eam-out, 11 M€ de mezzanine et 5 M€ de crédit
revolving. Laboratoire de la Mer congoit notamment des sérums marins pour I'hygiéne nasale, avec un chiffre d'affaires de 24 M€ en 2007 pour 70 salariés. CH-Pharma, spécialisé dans le
développement et le fagonnage de produits pharmaceutiques et cosmétiques, vise avec cette acquisition 90 M€ de revenus d'ici  deux ans. TCR Capital : Laurent Catry
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