"“TRESCAL (FRANCE)

SORTIE/LBO2"

INVESTISSEURS : 31, TCR CAPITAL, MANAGER(S)
CEDANTS : ASTORG PARTNERS (85%), MANAGER(S) (15%)

SECTEUR : SERVICES IND. . |
VT: 110 CA:110

ASTORG CEDE le métrologiste Trescal & 3i et TCR Capital pour une valorisation proche de 110 M€, a
rapprocher des 25 M€ (dont 15 millions de dette) du LBO primaire, lors de la reprise de la filiale d'Air
Liquide fin 2007. Cette opération marque le retour de 3i en France, qui finance son entrée aux cotés de
TCR et du management avec un endettement de levier 1 pour 1, qui se compose d'un dette senior arran-
‘gée par la Société Générale et d'une mezzanine souscrite par Axa Private Equity. Depuis son carve-out
d’Air Liquide, Astorg a accompagné sa participation dans la réalisation de huit build-up européens au pas
de charge. Deux ans aprés son entrée sur le marché britannique avec |'acquisition du laboratoire de
Livingston rapidement suivie par celle des laboratoires d’ASAP et des actifs de QEMS au groupe QinetiqQ,
Trescal acquiert les activités de métrologie de Dowding & Mills en 2010. Cette acquisition — 8 M£ de chif-
fre d'affaires, 140 personnes et cinq laboratoires, dont quatre en Angleterre et un en Ecosse — a permis
au groupe Trescal de renforcer sa position de leader au Rayaume-Uni avec un total de huit laboratoires,
17 antennes clients et 350 personnes pour un chiffre d'affaires de 23 millions £. Doté de 1 200 salariés,
le groupe compte aujourd'hui 50 laboratoires de métrologie répartis dans 11 pays en Europe, pour un
CA de 110 ME, en croissance de 57% par rapport a 2007. Le métrologiste a |'intention de poursuivre
sur cette lancée en compagnie de ses nouveaux actionnaires en consolidant son développement en Euro-
pe et en accentuant son internationalisation vers I'Asie et les Etats-Unis, et de saisir les opportunités de
croissance externe. En la matiére, 3i apportera son réseau international et son expérience sectorielle dans
les tests et instruments de mesure, puisqu'il compte dans son portefeuille deux participations dans le
domaine ; ESG (ex-Inspicio), spécialisé dans les tests pour I'alimentation et I'environnement, et Carso, lea-
der frangais des tests pour |'alimentation, 'environnement et I'habitation, et pour lequel il serait en négo-
ciation avec Abenex pour un LBO secondaire.

31 : Rémi Carnimolla, Xavier de Prévoisin ; TCR CAPITAL : David Robin, Robin Filmer Wilson ;
ASTORG PARTNERS : Xavier Moreno, Jean-Hubert Vial.

CONSEILS INVESTISSEURS | M&A : Wagram CF (P. Leclerc, B. Bolleau, 6. Chabenne) ;

J ¢ Clifford Chance (G. Lebreton, M. Pezant) ; SJ Berwin (M. Bloch, P-L Sévegrand-Lions) ; Mgt : Sarrau Thomas
Couderc (D. Bariani, E. Delaby) ; A 2 Deloitte (C. Stivala, F. Chenevoy) ; AS ¢ Arthur D. Little (V. Bamberger,

A. Doyon) ; AT Kearney (J. Boschat, C. Gourp);

CONSEILS CEDANTS | M&A : Arjil-Groupe Altium (H. Bouvatier, G. Piette) ; DC Advisory (D. Benin,
F. Wohrer, B. de Saint Lager) ; J ¢ Ayache Salama (0. Tordjman, G. de Kerviler); A ¢ Ernst & Young TS (L. Majubert,
M. Montagard, J. Leyrit) ; F ¢ Arsene (D. Chaumontet, J. Mestoudjian).
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