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» LBO | Chequers Capital capte Thermocoax

L e fabricant de capteurs de tempé-
ratures Thermocoax reprend du
fevier. Sans pour autant s’aventurer
dans {’inconnu, En effet, il retrouve
Partisan du premier buy-out conclu
en 2000, a savoir Chequers Capital.
Celui-ci s’adjuge 60 %, aux cdtés de
TCR Capital, instigateur du LBO bis
de 2005 (cf. n® 778), qui conserve
40 % avec les dirigeants. A noter que
le nouvel entrant a bénéficié¢ d’un

staple financing. Il s’appuie sur une
dette senior de 34 M€ arrangée par
trois banques, et dont la syndication
a été bouclée avant le closing auprés
de BCME et de Banque Populaire de
'Ouest. En complément, il se voit
apporter 11 M€ de mezzanine par
Indigo Capital. Thermocoax reven-
dique e rang de numéro un mondial
de son métier. 'ancienne division de
Philips Electronics opére dans plu-

sieurs secteurs industriels, allant du
nucléaire a la défense, en passant
par Paérospatiale. Il a vu ses revenus
grimper de 21 & 35 M€, entre 2005
et 2009. l] réalise 75 % de son chiffre
d’affaires & "&tranger, notamment en
Chine, en Allemagne et aux Erats-Unis,
Ses performances opérationnelles lui

.ont permis de boucler deux recaps

au cours de son LBO secondaire, en
2007 et en 2009 {cf. n® 920). ® X.D.

Chequers Capital: Guillaume Planchon, Aurélien Klein » TCR Capital: David Robin, Christian Dorléac » Conseils investisseur entrant:
due diligences: financiére: Oderis Consulting (Guillaume Lauilhé, Julien Passerat), commerciale: CMI (Lubomir Mortchev), juridique,
fiscale et sociale: Fidal (Jean-Pascal Amoros, Caroliie Ackermann); juridique: Mayer Brown (corporate: Guillaume Kuperfils,
financement: Jean-Philippe Lammbert, fiscal: Laurent Borey) * Conseils cédants: financier: UBS (Fabrice Scheer, Arnaud Fauqueur);
VDD financidre: EY TAS (Emmanuel Ficard, Renaud Regner), marché: Arthur D. Little (Vincent Bamberger); juridique; Paul Hastings
{corporate; Olivier Deren, staple financing: Mounir Letayf, fiscal: Allard de Waal) + Dettes: sentor: arrangeurs: CIC (Jérome Salmon,
Marion Faye), CIN {Matthieu Sollet), LCL (Marje-Cécile Jacquet, Bernard Bullet); BCME (William Rémy), BP de I"Ouest {Philippe
Castric); mezzanine: Indigo Capital (Cyril de Galéa, Richard Collins); conseil juridique: Gide Loyrette Nouel { Chucri Serhal)
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