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Oberthur millésime TCR Capital

"oberthur

Le fabricant d'agendas et de produits scolaires sous licences organise un MBO avec le
fonds qui le valorise 80 M€, grice a 40 M€ de cash.

Comme indiqué dans notre article du 26 octobre dernier (lire ci-dessous) le fonds TCR
Capital a conclu la reprise en MBO du groupe familial Ouest Finance basé & Rennes,
comprenant les sociétés Oberthur et Oller. Il en devient 'actionnaire majoritaire aux cotés de
Sobrepar et de 1'équipe de management en place emmenée par Christophe Rault. Jusqu'alors
propriétaire de cette belle PME, la famillc- avec ﬁcomme P-dg- avait
mandatée Edmond de Rothschild Entreprises Patrimoniales ce printemps pour organiser la
succession. :

40 M€ de cash et une dette de 28 M€ levée auprés de quatre banques

Cette transaction qui, selon nos informations a intéressé de nombreux potentiels acquéreurs, a
été financée par par le CIC, en lead, accompagné par LCL, BNP Paribas et la SG. Trés
rentable, l'entreprise familiale qui conservait plus de 40 M€ en cash, serait valorisée 80 ME€E.
La dette apportée se monte a 28 M€ dont 12 M€ en crédit relais (nécessaire au vu de 1"activité
de la société), complétée par une dette mezzanine apportée par Acto Mezzanine.

Editions Oberthur connu pour la réalisation des almanachs des facteurs et ses collections de
produits millésimés sous forme d’agendas mais aussi des stylos, s'est aussi fortement
développé dans les produits scolaires sous licenses a destination des enfants et adolescents. Le
chiffre d'affaires s'éleve a 35 ME et la société basée a Cesson-Sevigne emploie 170 personnes.
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